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Kapitel 3
Lösungshinweis Aufgabe 3 auf Seite 53:

a) Leverage-Effekt: r = r +
FK
EK · (r – r )EK GK GK FK

Eigenkapitalrentabilität vor Aufnahme des Darlehens:

r = 0,1 +
40.000.000 €
10.000.000 € · (0,1 – 0,04) = 0,34 34 %EK 

Eigenkapitalrentabilität nach Aufnahme des Darlehens:
Berechnung des durchschnittlichen Fremdkapitalzinssatzes:

r =
1.600.000 € + 240.000 €

44.000.000 € = 0,0418182 4,18 %

r = 0,1 +
44.000 €

10.000.000 € · (0,1 – 0,0418182) = 0,356 35,6 %
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